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Relatório
Mensal e 1º trimestre de 2026

Análise dos Investimentos
De acordo com a Portaria MTP nº 1.467 de 2 de junho
de 2022, Capítulo VI, Seção V, Artigo 136º e com o
Manual do Pró-Gestão RPPS versão 3.6, item 3.2.6 Nivel
I, aprovado pela Portaria SRPC nº 446, de 21 de
Fevereiro de 2025.



Investimentos

 83.919.117,42

Disponibilidades Financeiras

 217.587,55

Total Carteira

 84.136.704,97

Governança (Pró Gestão)

 Não possui

Ativo Saldo Atual % Carteira PL Fundo R$ % PL PL/RPPS Lei

LF ITAÚ UNIBANCO 31/01/2028 IPCA + 8,00% 613.904,25 0,73% -

BB IMA-B TÍTULOS PÚBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIÁRIO 9.190.299,84 10,95% 2.567.358.227,11 0,36 53,90% 7º I

BB IRF-M TÍTULOS PÚBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIÁRIO 1.393.207,64 1,66% 2.770.212.378,95 0,05 59,40% 7º I

CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES 31.899,76 0,04% 1.406.756.650,02 0,00 96,90% 7º I

CAIXA BRASIL ESPECIAL 2027 TÍTULOS PÚBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 619.583,37 0,74% 742.727.490,44 0,08 100,00% 7º I

CAIXA BRASIL ESPECIAL 2028 TÍTULOS PÚBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 608.507,19 0,73% 1.169.075.810,65 0,05 99,20% 7º I

CAIXA BRASIL IRF-M 1+ TÍTULOS PÚBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP 15.185.559,81 18,10% 658.757.564,72 2,31 99,10% 7º I

ITAÚ PP RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA CURTO PRAZO 50.959,98 0,06% 2.945.172.992,24 0,00 0,00% 7º I

ITAÚ SOBERANO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES 835.589,85 1,00% 47.708.047.400,30 0,00 0,00% 7º I

BB FLUXO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIÁRIO 671.732,53 0,80% 2.786.175.072,13 0,02% 49,80% 7º V

BRADESCO PREMIUM RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI 10.891.784,02 12,98% 30.142.727.649,95 0,04% 44,20% 7º V

CAIXA BRASIL MATRIZ RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 1.487.419,51 1,77% 9.714.309.963,15 0,02% 58,70% 19 III § 2º 7º V

CAIXA BRASIL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 13.041.741,16 15,54% 23.827.670.651,98 0,05% 70,20% 19 III § 2º 7º V

ITAÚ INSTITUCIONAL JANEIRO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA LP 4.764.570,01 5,68% 1.918.305.444,77 0,25% 0,00% 7º V

ITAÚ INSTITUCIONAL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI 16.980.965,07 20,23% 18 IV 8.614.141.621,11 0,20% 0,00% 7º V

BB GOVERNANÇA IS RESP LIMITADA FIF AÇÕES 3.080.234,75 3,67% 854.353.331,99 0,36% 50,10% 19 III § 2º 8º I

ITAÚ INFLATION EQUITY OPPORTUNITIES RESP LIMITADA FIF CIC AÇÕES 1.041.779,82 1,24% 316.187.942,48 0,33% 0,00% 8º I

ITAÚ INSTITUCIONAL PHOENIX RESP LIMITADA FIF CIC AÇÕES 1.046.236,95 1,25% 93.644.492,97 0,78% 0,00% 8º I

ITAÚ INSTITUCIONAL SMART BRASIL 50 RESP LIMITADA FIF CIC AÇÕES 1.023.322,29 1,22% 939.742.429,18 0,11% 0,00% 8º I

CAIXA INSTITUCIONAL RESP LIMITADA FIF AÇÕES BDR NÍVEL I 1.018.766,42 1,21% 2.045.484.413,71 0,05% 87,90% 19 III § 2º 8º III

BB PROGRESSIVO II FII - BBPO11 2.003,20 0,00% 1.594.516.150,40 0,00% - 11º

CAIXA RIO BRAVO RESP LIMITADA FII - CXRI11 339.050,00 0,40% 106.852.285,60 0,32% - 11º
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Artigos Limite (%) Utilizado Livre

 7º I - Fundo/Classe 100% Título Públicos ou E... 100,00% 33,26% 27.915.607,44 66,74% 56.003.509,98

 7º V - Fundo/Classe de Investimento em Renda ... 0,00% 57,01% 47.838.212,30 -57,01% -47.838.212,30

 8º I - Fundo/Classe de Investimento em Ações 0,00% 7,38% 6.191.573,81 -7,38% -6.191.573,81

 8º III - Fundo/Classe BDR - Ações e BDR - ETF 0,00% 1,21% 1.018.766,42 -1,21% -1.018.766,42

 11º - Fundo/Classe de Investimento Imobiliári... 0,00% 0,41% 341.053,20 -0,41% -341.053,20

31/03/2026

PIÊNPREV INST PREV SOC SERV PUBL MUNC PIÊN - PR
Enquadramentos na Resolução - PREVIDENCIÁRIO

Governança (Pró Gestão)

 Não possui

Segmentos

Renda Fixa

Renda Variável

Fundo Imobiliário

Artigos
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Artigos Atual Inferior Alvo Superior GAP Superior

7º I - Fundo/Classe 100% Títul... 33,26% 0,00% 99,00% 100,00% 56.003.509,98

7º II - Títulos Públicos - Ofe... 0,00% 0,00% 1,00% 100,00% 83.919.117,42

7º V - Fundo/Classe de Investi... 57,01% 0,00% 0,00% 0,00% -47.838.212,30

Artigos Atual Inferior Alvo Superior GAP Superior

8º I - Fundo/Classe de Investi... 7,38% 0,00% 0,00% 0,00% -6.191.573,81

8º III - Fundo/Classe BDR - Aç... 1,21% 0,00% 0,00% 0,00% -1.018.766,42

11º - Fundo/Classe de Investim... 0,41% 0,00% 0,00% 0,00% -341.053,20
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Mês Ano 3M 6M 12M 24M VaR - Mês Volatilidade - Mês

CDI - BENCHMARK 1,21 3,41 3,41 7,12 14,79 27,72

ITAÚ INSTITUCIONAL JANEIRO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA LP -0,02 2,59 2,59 6,19 15,29 28,71 1,26 2,65

CAIXA BRASIL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 1,18 3,39 3,39 7,09 14,79 27,92 0,02 0,05

ITAÚ INSTITUCIONAL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI 1,17 3,36 3,36 7,04 14,73 27,87 0,02 0,05

CAIXA BRASIL MATRIZ RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 1,13 3,36 3,36 7,05 14,73 27,69 0,09 0,19

ITAÚ SOBERANO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES 1,22 3,41 3,41 7,09 14,69 27,51 0,01 0,01

BB FLUXO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIÁRIO 1,14 3,19 3,19 6,63 13,68 25,25 0,01 0,02

CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES 1,14 3,19 3,19 6,61 13,62 25,13 0,00 0,01

ITAÚ PP RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA CURTO PRAZO 1,05 2,94 2,94 6,13 12,67 23,05 0,01 0,02

GLOBAL BDRX - BENCHMARK -3,67 -11,34 -11,34 -5,35 14,02 41,51

CAIXA INSTITUCIONAL RESP LIMITADA FIF AÇÕES BDR NÍVEL I -3,71 -11,62 -11,62 -5,89 12,90 39,10 7,15 15,06

IBOVESPA - BENCHMARK -0,70 16,35 16,35 28,19 43,91 46,33

ITAÚ INFLATION EQUITY OPPORTUNITIES RESP LIMITADA FIF CIC AÇÕES -2,01 12,47 12,47 17,41 49,73 37,65 15,47 32,58

ITAÚ INSTITUCIONAL PHOENIX RESP LIMITADA FIF CIC AÇÕES 0,05 14,89 14,89 26,30 46,88 34,04 13,75 28,95

BB GOVERNANÇA IS RESP LIMITADA FIF AÇÕES -0,76 16,12 16,12 27,47 44,14 45,79 12,92 27,21

ITAÚ INSTITUCIONAL SMART BRASIL 50 RESP LIMITADA FIF CIC AÇÕES -1,73 15,62 15,62 26,32 42,97 48,06 12,94 27,26

IMA-B - BENCHMARK 0,17 2,98 2,98 6,51 12,66 13,50

BB IMA-B TÍTULOS PÚBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIÁRIO 0,14 2,92 2,92 6,36 12,44 13,00 3,96 8,33

IRF-M - BENCHMARK -0,59 2,36 2,36 5,82 15,65 21,23

BB IRF-M TÍTULOS PÚBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIÁRIO -0,63 2,28 2,28 5,66 15,34 20,61 3,19 6,72

IRF-M 1+ - BENCHMARK -1,21 2,02 2,02 5,40 16,16 18,67

CAIXA BRASIL IRF-M 1+ TÍTULOS PÚBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP -1,24 1,94 1,94 5,25 15,88 18,08 4,33 9,12
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Mês Ano 3M 6M 12M 24M VaR - Mês Volatilidade - Mês

SELIC - BENCHMARK 1,21 3,41 3,41 7,12 14,79 27,72

BRADESCO PREMIUM RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI 1,17 3,39 3,39 7,09 14,79 28,22 0,02 0,05

IPCA + 5,00% AO ANO - BENCHMARK 1,31 3,13 3,17 5,07 9,35 21,11

CAIXA BRASIL ESPECIAL 2027 TÍTULOS PÚBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 1,74 4,14 4,14 4,26 6,35 0,71 1,49

CAIXA BRASIL ESPECIAL 2028 TÍTULOS PÚBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 1,36 0,71 0,71 3,86 6,15 1,86 3,92

IFIX - BENCHMARK -1,06 2,52 2,52 7,83 16,83 13,57

BB PROGRESSIVO II FII - BBPO11 -0,83 -0,32 -0,32 6,07 10,72 -6,30 3,55 7,47

CAIXA RIO BRAVO RESP LIMITADA FII - CXRI11 0,47 -2,15 -2,15 7,28 7,40 -15,49 9,16 19,30
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31/03/2026

PIÊNPREV INST PREV SOC SERV PUBL MUNC PIÊN - PR
Distribuição Benchmark - PREVIDENCIÁRIO

45,33%

18,18%

13,04%

11,00%

7,41%

1,67%
1,47%

1,22%
0,41%

0,26%

CDI 37.864.877,87

IRF-M 1+ 15.185.559,81

Selic 10.891.784,02

IMA-B 9.190.299,84

Ibovespa 6.191.573,81

IRF-M 1.393.207,64

IPCA + 5,00% ao ano 1.228.090,56

Global BDRX 1.018.766,42

IFIX 341.053,20

Disponibilidades Financeiras 217.587,55
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31/03/2026

PIÊNPREV INST PREV SOC SERV PUBL MUNC PIÊN - PR
Distribuição por Classificação ANBIMA - PREVIDENCIÁRIO

48,99%

30,85%

7,49%

4,94%

3,69%

1,80%

0,74%

0,73%
0,41%

0,26%

0,10%

0,00%

Renda Fixa Duração Baixa Grau de Investimento 40.914.490,25

Renda Fixa Indexados 25.769.067,29

Renda Fixa Duração Livre Grau de Investimento 6.251.989,52

Ações Livre 4.130.105,48

Ações Sustentabilidade/Governança 3.080.234,75

Renda Fixa Simples 1.507.322,38

Renda Fixa Duração Livre Soberano 619.583,37

Não classificado 608.507,19

FII TVM Gestão Ativa 339.050,00

Disponibilidades Financeiras 217.587,55

Renda Fixa Duração Baixa Soberano 82.859,74

FII Renda Gestão Passiva 2.003,20
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31/03/2026

PIÊNPREV INST PREV SOC SERV PUBL MUNC PIÊN - PR
Distribuição por Gestão - PREVIDENCIÁRIO

38,31%

30,82%

17,16%

13,04%
0,41%

0,26%

0,00%

CAIXA DTVM 31.993.477,22

ITAÚ UNIBANCO ASSET MANAGEMENT... 25.743.423,97

BB GESTÃO DE RECURSOS DTVM S.A... 14.335.474,76

BANCO BRADESCO S.A. 10.891.784,02

CAIXA ECONÔMICA FEDERAL 339.050,00

DISPONIBILIDADE FINANCEIRA 217.587,55

TIVIO CAPITAL DISTRIBUIDORA DE... 2.003,20
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31/03/2026

PIÊNPREV INST PREV SOC SERV PUBL MUNC PIÊN - PR
Distribuição por Administrador - PREVIDENCIÁRIO

38,71%

30,82%

17,16%

13,04%
0,26% 0,00%

CAIXA ECONÔMICA FEDERAL 32.332.527,22

ITAU UNIBANCO S.A. 25.743.423,97

BB GESTÃO DE RECURSOS DTVM S.A... 14.335.474,76

BANCO BRADESCO S.A. 10.891.784,02

DISPONIBILIDADE FINANCEIRA 217.587,55

BEM DISTRIBUIDORA DE TÍTULOS E... 2.003,20
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Retorno Acululado (Períodos)

Período Retorno $ Retorno % Meta %

1º Trim 2.510.272,51 3,08% 3,25%

Gráfico Retorno e Meta Acumulado

Mês Saldo Anterior Aplicações Resgates Saldo Atual Retorno $ Retorno
Acumulado $ Retorno % Retorno

Acumulado % Meta % Meta
Acumulado %

Meta x Retorno
Acumulado % Risco - VaR

Janeiro 81.203.770,14 5.500.398,87 5.285.350,07 82.661.491,15 1.242.672,21 1.242.672,21 1,53% 1,53% 0,78% 0,78% 196,15% 1,27%

Fevereiro 82.661.491,15 21.514,50 547.652,30 83.154.504,25 1.019.150,90 2.261.823,11 1,23% 2,78% 1,09% 1,87% 148,66% 1,23%

Março 83.154.504,25 808.654,22 292.490,45 83.919.117,42 248.449,40 2.510.272,51 0,30% 3,08% 1,35% 3,25% 94,77% 2,49%

31/03/2026

PIÊNPREV INST PREV SOC SERV PUBL MUNC PIÊN - PR
Retorno da Carteira de Investimentos - PREVIDENCIÁRIO

Investimentos IPCA + 5,50 a.a.

2026

3,08% 3,25%
4,00%

3,00%

2,00%

1,00%

0,00%
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Disponibilidade Valor %

 Até D+30 81.953.656,96 97,41

 Até D+180 608.507,19 0,72

 Até D+360 0,00 0,00

 Até D+720 1.233.487,62 1,47

 Até D+1800 0,00 0,00

 Até D+3600 0,00 0,00

 Acima D+3600 0,00 0,00

 Indeterminado 341.053,20 0,41

Liquidez - 31/03/2026

31/03/2026

PIÊNPREV INST PREV SOC SERV PUBL MUNC PIÊN - PR
Retorno dos Fundos de Investimentos - PREVIDENCIÁRIO

Retorno Risco

Fev '26 08 Fev 16 Fev 24 Fev 08 Mar 16 Mar 24 Mar

Gráfico Risco x Retorno

3.00

2.00

1.00

0.00
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RENDA FIXA Saldo Anterior Aplicações Resgates Saldo Atual Retorno $ Retorno % Risco - VaR

BB FLUXO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIÁRIO 953.743,50 0,00 292.490,45 671.732,53 10.479,48 1,10% 0,01%

BB IMA-B TÍTULOS PÚBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIÁRIO 9.177.003,20 0,00 0,00 9.190.299,84 13.296,64 0,14% 3,96%

BB IRF-M TÍTULOS PÚBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIÁRIO 1.401.997,42 0,00 0,00 1.393.207,64 -8.789,78 -0,63% 3,19%

BRADESCO PREMIUM RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI 10.765.737,49 0,00 0,00 10.891.784,02 126.046,53 1,17% 0,02%

CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES 31.541,63 0,00 0,00 31.899,76 358,13 1,14% 0,00%

CAIXA BRASIL ESPECIAL 2027 TÍTULOS PÚBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 608.997,95 0,00 0,00 619.583,37 10.585,42 1,74% 0,71%

CAIXA BRASIL ESPECIAL 2028 TÍTULOS PÚBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 600.366,73 0,00 0,00 608.507,19 8.140,46 1,36% 1,86%

CAIXA BRASIL IRF-M 1+ TÍTULOS PÚBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP 15.375.709,68 0,00 0,00 15.185.559,81 -190.149,87 -1,24% 4,33%

CAIXA BRASIL MATRIZ RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 1.470.824,98 0,00 0,00 1.487.419,51 16.594,53 1,13% 0,09%

CAIXA BRASIL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 12.889.731,31 0,00 0,00 13.041.741,16 152.009,85 1,18% 0,02%

ITAÚ INSTITUCIONAL JANEIRO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA LP 4.765.588,93 0,00 0,00 4.764.570,01 -1.018,92 -0,02% 1,26%

ITAÚ INSTITUCIONAL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI 16.784.321,55 0,00 0,00 16.980.965,07 196.643,52 1,17% 0,02%

ITAÚ PP RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA CURTO PRAZO 50.430,94 0,00 0,00 50.959,98 529,04 1,05% 0,01%

ITAÚ SOBERANO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES 21.574,13 808.654,22 0,00 835.589,85 5.361,50 0,65% 0,01%

74.897.569,44 808.654,22 292.490,45 75.753.819,74 340.086,53 0,45% 1,52%

31/03/2026

PIÊNPREV INST PREV SOC SERV PUBL MUNC PIÊN - PR
Retorno dos Fundos de Investimentos - PREVIDENCIÁRIO

Mais Valia Consultoria Ltda EPP
Rua General Artigas 232 - Loja 301 - Leblon - Rio de Janeiro/RJ

CEP: 22441-140 - (21)99614-6774 / (21)99739-9777
Página 12 de 19



RENDA VARIÁVEL Saldo Anterior Aplicações Resgates Saldo Atual Retorno $ Retorno % Risco - VaR

BB GOVERNANÇA IS RESP LIMITADA FIF AÇÕES 3.103.690,67 0,00 0,00 3.080.234,75 -23.455,92 -0,76% 12,92%

CAIXA INSTITUCIONAL RESP LIMITADA FIF AÇÕES BDR NÍVEL I 1.058.002,95 0,00 0,00 1.018.766,42 -39.236,53 -3,71% 7,15%

ITAÚ INFLATION EQUITY OPPORTUNITIES RESP LIMITADA FIF CIC AÇÕES 1.063.159,83 0,00 0,00 1.041.779,82 -21.380,01 -2,01% 15,47%

ITAÚ INSTITUCIONAL PHOENIX RESP LIMITADA FIF CIC AÇÕES 1.045.736,15 0,00 0,00 1.046.236,95 500,80 0,05% 13,75%

ITAÚ INSTITUCIONAL SMART BRASIL 50 RESP LIMITADA FIF CIC AÇÕES 1.041.370,90 0,00 0,00 1.023.322,29 -18.048,61 -1,73% 12,94%

- 7.311.960,50 0,00 0,00 7.210.340,23 -101.620,27 -1,39% 12,60%

31/03/2026
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FUNDOS IMOBILIÁRIOS Saldo Anterior Aplicações Resgates Saldo Atual Retorno $ Retorno % Risco - VaR

BB PROGRESSIVO II FII - BBPO11 2.020,00 0,00 0,00 2.003,20 -16,80 -0,83% 3,55%

CAIXA RIO BRAVO RESP LIMITADA FII - CXRI11 337.450,00 0,00 0,00 339.050,00 1.600,00 0,47% 9,16%

- 339.470,00 0,00 0,00 341.053,20 1.583,20 0,47% 9,13%
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RENDA FIXA Saldo Anterior Aplicações Resgates Saldo Atual Retorno $ Retorno %

BB FLUXO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIÁRIO 2.854.375,66 258.491,65 2.494.668,92 671.732,53 53.534,14 1,72%

BB IMA-B TÍTULOS PÚBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIÁRIO 8.929.725,97 0,00 0,00 9.190.299,84 260.573,87 2,92%

BB IRF-M TÍTULOS PÚBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIÁRIO 1.362.106,64 0,00 0,00 1.393.207,64 31.101,00 2,28%

BRADESCO PREMIUM RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI 10.535.151,45 0,00 0,00 10.891.784,02 356.632,57 3,39%

CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES 3.603.492,72 3.000,00 3.612.511,49 31.899,76 37.918,53 1,05%

CAIXA BRASIL ESPECIAL 2027 TÍTULOS PÚBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 594.972,24 0,00 0,00 619.583,37 24.611,13 4,14%

CAIXA BRASIL ESPECIAL 2028 TÍTULOS PÚBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 604.228,25 0,00 18.312,41 608.507,19 22.591,35 3,74%

CAIXA BRASIL IRF-M 1+ TÍTULOS PÚBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP 14.897.035,19 0,00 0,00 15.185.559,81 288.524,62 1,94%

CAIXA BRASIL MATRIZ RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 1.439.005,54 0,00 0,00 1.487.419,51 48.413,97 3,36%

CAIXA BRASIL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 12.613.891,42 0,00 0,00 13.041.741,16 427.849,74 3,39%

ITAÚ INSTITUCIONAL JANEIRO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA LP 4.644.122,56 0,00 0,00 4.764.570,01 120.447,45 2,59%

ITAÚ INSTITUCIONAL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI 14.855.252,43 1.588.907,22 0,00 16.980.965,07 536.805,42 3,26%

ITAÚ PP RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA CURTO PRAZO 0,00 50.000,00 0,00 50.959,98 959,98 1,92%

ITAÚ SOBERANO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES 0,00 830.168,72 0,00 835.589,85 5.421,13 0,65%

76.933.360,07 2.730.567,59 6.125.492,82 75.753.819,74 2.215.384,90 2,88%
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RENDA VARIÁVEL Saldo Anterior Aplicações Resgates Saldo Atual Retorno $ Retorno %

BB GOVERNANÇA IS RESP LIMITADA FIF AÇÕES 2.652.565,04 0,00 0,00 3.080.234,75 427.669,71 16,12%

CAIXA INSTITUCIONAL RESP LIMITADA FIF AÇÕES BDR NÍVEL I 1.152.730,52 0,00 0,00 1.018.766,42 -133.964,10 -11,62%

ITAÚ INFLATION EQUITY OPPORTUNITIES RESP LIMITADA FIF CIC AÇÕES 0,00 1.000.000,00 0,00 1.041.779,82 41.779,82 4,18%

ITAÚ INSTITUCIONAL PHOENIX RESP LIMITADA FIF CIC AÇÕES 0,00 1.000.000,00 0,00 1.046.236,95 46.236,95 4,62%

ITAÚ INSTITUCIONAL SMART BRASIL 50 RESP LIMITADA FIF CIC AÇÕES 0,00 1.000.000,00 0,00 1.023.322,29 23.322,29 2,33%

3.805.295,56 3.000.000,00 0,00 7.210.340,23 405.044,67 5,95%

1º trimestre de 2026
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FUNDOS IMOBILIÁRIOS Saldo Anterior Aplicações Resgates Saldo Atual Retorno $ Retorno %

BB PROGRESSIVO II FII - BBPO11 2.009,60 0,00 0,00 2.003,20 -6,40 -0,32%

CAIXA RIO BRAVO RESP LIMITADA FII - CXRI11 463.104,91 0,00 0,00 339.050,00 -124.054,91 -26,79%

465.114,51 0,00 0,00 341.053,20 -124.061,31 -26,67%

1º trimestre de 2026
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Cenário Econômico

Março de 2026 foi marcado por um aumento significativo da aversão ao risco após a escalada do conflito entre Estados Unidos e Irã, elevando a volatilidade nos mercados globais e
pressionando especialmente os ativos de renda variável e os investimentos no exterior. Esse ambiente adverso resultou em desempenho geral inferior às expectativas, com carteiras mais
diversificadas que possuem exposição a investimento no exterior e renda variável local. No âmbito doméstico, a renda fixa local mostrou-se relativamente resiliente, beneficiada pela busca
por proteção em momentos de incerteza e pela manutenção de expectativas de juros mais estáveis, enquanto a renda variável doméstica sofreu correções mais acentuadas ao longo do
mês, com o ritmo de recuperação limitado pela aversão ao risco global. No cenário internacional, muitos mercados externos registraram desempenho fraco em suas moedas de origem.
Como consequência, os resultados da carteira de nossos clientes em março, foram em sua maioria mais contidos, com maior impacto sobre carteiras com peso relevante em renda variável
e investimentos no exterior.

Análise da Carteira de Investimentos

Carteira de Investimentos

No final do período, a carteira apresentou números de fechamento que evidenciam que suas posições estão em conformidade com os limites definidos nos artigos da Resolução 5272/2025.

Enquadramento na Resolução e Política de Investimentos

A situação da carteira ao término do período, apesar de alguns objetivos não terem sido alcançados (estratégias alvo), fica demonstrado o cumprimento da legislação em vigor, bem como da
própria Política de Investimentos definida para o ano. Eventuais diferenças verificadas entre os percentuais da carteira em relação à Política de Investimentos demonstraram apenas que os
objetivos pretendidos para o ano de 2026 ainda não foram integralmente atingidos diante das oportunidades que o mercado ofereceu como boas alternativas.

Rentabilidade e Risco por ativo

As séries históricas da rentabilidade e risco por ativo da carteira em relação aos respectivos benchmarks, demonstraram de forma consolidada e no período, resultados adequados e
compatíveis com suas propostas.   

Distribuição por Benchmarks

A carteira mantém a totalidade dos recursos aplicados em ativos financeiros indexados, e/ou que buscam replicar indexadores adequados, e em conformidade com os objetivos da política
de investimentos, e de rentabilidade e liquidez pretendidos.

Distribuição por Classificação ANBIMA

Os fundos de investimentos presentes na carteira seguem as características de estratégias e fatores de riscos definidas pela ANBIMA. Esse agrupamento facilita a comparação de
performance entre os diferentes fundos, assim como auxilia o processo de decisão de investimento.
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Distribuição por Gestoras e Administradoras

As gestoras e administradoras dos fundos de investimentos presentes na carteira são instituições regulares junto aos órgãos de controle e fiscalização, estão presentes na lista exaustiva de
instituições com as quais os RPPS podem manter investimentos, assim como apresentam histórico de regularidade no ambiente de gestão e administração de investimentos.

Retorno da Carteira de Investimentos

Como já dissemos acima na descrição do Cenário, a renda fixa local mostrou-se resiliente, beneficiada pela relação de proteção e taxas de juros competitivas e estáveis. Já na renda variável
doméstica e no segmento de investimentos no exterior, as correções foram mais acentuadas ao longo do mês, devido a aversão ao risco global.

Retorno dos Fundos de Investimentos

Os fundos de investimento presentes na carteira são regulados, e estão em conformidade com a legislação normativa dos investimentos dos RPPS. Além de estarem adequados à execução
da Política de Investimentos aprovada para o ano de 2026, também atendem os objetivos de rentabilidade e liquidez pretendidos.

 

Rio de Janeiro, 12 de abril de 2026.                   

                        

Mais Valia Consultoria Ltda EPP                      
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