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ATA DA 82 REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS — 06/08/2026

Aos seis dias do més de agosto do ano de dois mil e vinte e seis, as nove horas e trinta minutos,
na sala do Instituto de Previdéncia dos Servidores PUblicos Municipais de Pién/PIENPREV, na Rua
Belo Horizonte, n® 411, Centro, em Pién/PR, reuniram-se os membros do Comité de
Investimentos do Pienprev, nomeados pelo Decreto n°® 161 de quatorze de setembro de dois mil
e vinte e dois, cumprindo as atribuigbes dispostas no Decreto n° 160 de quatorze de setembro
de dois mil e vinte e dois, iniciando os trabalhos com a anélise do relatdrio de investimentos
mensal de janeiro, onde o fechamento da carteira ficou em R$ 82.061.491,15 O retorno
acumulado do ano foi de 1,53% ficando acima da meta de 0,78% (IPCA+5,50 ao ano).
Verificaram-se os niveis de enquadramento, que estdo de acordo com os limites definidos nos
artigos da Resolucdo e também enquadramento na Politica de Investimentos.

Conforme analise do mercado do consultor financeiro Ronaldo Fonseca:

O segmento de renda variavel apresentou novamente forte volatilidade ao longo de
julho, refletindo saida de capital estrangeiro, pressdes inflacionarias internas e
sensibilidade aos ruidos geopoliticos. Embora a intensidade da correcdo tenha sido
menor que a do més anterior, 0 ambiente continuou desafiador. Ainda assim, a relagdo
entre preco e lucro das empresas brasileiras permanece em patamares historicamente
baixos, indicando que parte relevante do prémio de risco ja esta incorporada e que o
indice segue competitivo em termos relativos. A defasagem em relagdo a outros
mercados emergentes mantém espaco para oportunidades seletivas, embora exija maior
critério na escolha dos papéis. Diante desse contexto, a recomendacdo segue sendo a
de realizar alocagdes em renda variavel de forma gradual e equilibrada, acompanhando
o ritmo do ciclo de flexibilizagdo monetaria e a estabilizagdo dos choques globais. No
cenario internacional, julho marcou uma deterioracao do ambiente externo, com a
intensificagdo da disputa entre Estados Unidos e Ird e a volta das tensdes no Oriente
Médio. A escalada geopolitica aumentou a aversdo ao risco global, trazendo piora no
humor dos mercados e pressionando ativos internacionais. Os setores ligados a
tecnologia e inteligéncia artificial, que vinham liderando os ganhos ao longo do primeiro
semestre, foram particularmente afetados pela corregao, refletindo tanto o aumento da
volatilidade quanto a reprecificagdo de expectativas de crescimento em meio ao
ambiente mais incerto. Para os RPPS classificados nos Niveis 3 e 4 do Pro-Gestdo, a
exposicdo internacional voltou a demonstrar sua eficiéncia regulatoéria, atuando como
importante vetor de diversificacdo, descorrelagdo cambial e protegdo patrimonial em
periodos de maior estresse doméstico e global. Mesmo diante da piora conjuntural, esses
portfdlios mantiveram papel estratégico na reducdo do risco agregado, reforcando a
relevancia da alocagdo internacional dentro dos limites normativos. Mais Valia
Consultoria Ltda — CNPJ 22.687.467/0001-94 — (21) 99614-6774 / (21) 99739-9777
Pagina 8 de 8 www.maisvaliaconsultoria.com.br Rua General Artigas 232/301 Leblon Rio
de Janeiro RJ 22.441-140 Por fim, considerando a continuidade do ciclo de queda da
Selic, as aplicagdes em fundos atrelados ao CDI seguem como alternativa de liquidez e
composigdo tatica de curto prazo em diregdo ao atingimento da meta atuarial. Embora
o retorno nominal desses fundos tenda a recuar gradualmente com o ajuste dos juros
basicos, eles ainda entregam patamares robustos o suficiente para dar suporte ao
cumprimento das metas atuariais ao longo de 2026, especialmente quando combinados
estrategicamente com carteiras de renda fixa indexadas a inflagdo (NTN-Bs) e com
posicionamento fracionado em renda variavel.

Apds analise deste comité, pela oportunidade apresentada frente ao mercado financeiro, decidiu-
se que para os investimentos do Piénprev e a realidade do mercado financeiro resgataremos
Caixa Fundo FI BRASIL IRFM1+, CNPJ: 10.577.519/0001-90 R$ 6.000.000.00;
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Aplicagdo Caixa Fundo CAICA TOPAZIO CORPORATIVO, CNPJ: 11.061.230/0001-87
R$ 6.000.000,00.

Resgate Banco Brasil Fundo Previdenciario IMA B TP, CNPJ: 07.442.078/0001-05 R$
5.000.000,00;

Aplicacdo Banco Bradesco Fundo Sub Brad Paranoa RF RL, CNPJ: 63.637.997/0001-05 R$
2.500.000,00.

Aplicacdo Banco Bradesco Fundo Brad Vertice 2027 FIF CLA, CNPJ: 65.227.719/0001-05 R$
2.500.000,00.
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