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ATA DA 62 REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS — 08/06/2026

Ao oito dias do més de junho do ano de dois mil e vinte e seis, as nove horas e trinta minutos,
na sala do Instituto de Previdéncia dos Servidores PUblicos Municipais de Pién/PIENPREV, na Rua
Belo Horizonte, n® 411, Centro, em Pién/PR, reuniram-se os membros do Comité de
Investimentos do Pienprev, nomeados pelo Decreto n°® 161 de quatorze de setembro de dois mil
e vinte e dois, cumprindo as atribuigbes dispostas no Decreto n° 160 de quatorze de setembro
de dois mil e vinte e dois, iniciando os trabalhos com a anélise do relatdrio de investimentos
mensal de janeiro, onde o fechamento da carteira ficou em R$ 82.061.491,15 O retorno
acumulado do ano foi de 1,53% ficando acima da meta de 0,78% (IPCA+5,50 ao ano).
Verificaram-se os niveis de enquadramento, que estdo de acordo com os limites definidos nos
artigos da Resolucdo e também enquadramento na Politica de Investimentos.

Conforme analise do mercado do consultor financeiro Ronaldo Fonseca:

O segmento de renda varidvel apresentou forte volatilidade ao longo de maio,
estendendo a realizacdo de lucros iniciada na segunda metade do més anterior. O
mercado doméstico, mensurado pelo Ibovespa, registrou uma correcdo expressiva de
mais de 7% no periodo. Esse movimento foi influenciado pela saida de capital
estrangeiro, pela postura cautelosa dos investidores em meio a persisténcia de pressoes
inflacionarias internas e pela instabilidade no Oriente Médio, onde o mercado seguiu
monitorando os desdobramentos e as complexas negociacdes de cessar-fogo no conflito
entre EUA e Ird. Apesar dessa recente correcdo, a relacao entre prego e lucro das
empresas brasileiras permanece em patamares baixos, indicando que parte relevante do
prémio de risco esta incorporada e que o indice ainda lidera a rentabilidade acumulada
no ano entre as principais classes de ativos. A defasagem em relagao a outros mercados
emergentes abriu espaco para oportunidades seletivas, embora exija maior critério na
escolha dos papéis. Diante desse contexto, a recomendagdo segue sendo a de realizar
alocacGes em renda variavel de forma gradual e equilibrada, acompanhando o ritmo do
ciclo de flexibilizacdo monetaria conduzido pelo Copom e a estabilizacao dos choques
globais. Investidores que mantiveram a disciplina e o foco no longo prazo puderam
absorver as flutuagdes recentes com carteiras mais resilientes. A medida que a taxa Selic
mantém sua trajetoria de queda gradual (fechando o més no patamar de 14,50% ao
ano), as acoes tendem a reaver protagonismo estrutural na composicdo dos portfélios
previdenciarios de médio e longo prazo. No cenario internacional, maio foi caracterizado
por uma dinamica divergente em relagdo ao mercado brasileiro. Houve uma melhora no
humor externo, impulsionada por relatos de progresso e um acordo minimo de cessar-
fogo nas negociacoes entre EUA e Ir3, o que ajudou a aliviar as pressdes imediatas sobre
os precos do petrdleo. Os ativos no exterior voltaram a se destacar, gerando forte
valorizagdo. O mercado norte-americano, embora atento ao cenario politico interno,
seguiu como referéncia. Essa disparidade refletiu-se claramente no excelente
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como o BDRX, que registrou alta de 9,22% no més. Para RPPS Nivel 3 e 4 do Pré-Gestao,
a exposicdo internacional reafirmou sua eficiéncia regulatéria, atuando como um vetor
essencial de diversificacdo, descorrelagdo cambial e protegdo patrimonial em periodos
de maior aversao ao risco doméstico. Por fim, considerando a continuidade do ciclo de
queda da Selic, as aplicacdes em fundos atrelados ao CDI seguem como uma alternativa
de liquidez e composicdo tatica de curto prazo. Embora o retorno nominal desses fundos
tenda a recuar gradualmente com o ajuste dos juros basicos, eles ainda entregam
patamares robustos o suficiente para dar suporte ao cumprimento das metas atuariais
ao longo de 2026, especialmente se combinados estrategicamente com carteiras de
renda fixa indexadas a inflagdo (NTN-Bs) e com o posicionamento fracionado em renda
variavel.
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Apos analise deste comité, pela oportunidade apresentada frente ao mercado financeiro, decidiu-
se que os valores aportados pelas contribuicOes terdo a sua destinacdo mantidas nos fundos
DI.
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