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Carteira de Investimentos - PREVIDENCIARIO
) 31/10/2025

Ativo
BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

CAIXA BRASIL ESPECIAL 2027 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF REN...

CAIXA BRASIL ESPECIAL 2028 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF REN...

CAIXA BRASIL IRF-M 1+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO

BRADESCO PREMIUM RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI
CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FIC RENDA FIXA SIMPLES

CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP

CAIXA BRASIL MATRIZ FI RENDA FIXA

ITAU INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI

ITAU INSTITUCIONAL JANEIRO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA LP
BB GOVERNANCA IS FIAGCOES

CAIXA INSTITUCIONAL FIAGOES BDR NIVEL |

BB PROGRESSIVO Il FIl - BBPO11

CAIXA RIO BRAVO FUNDO DE FUNDOS FlI - CXRI11

Saldo Atual
8.728.522,70
1.336.201,34

600.886,82
592.079,21
14.628.714,79
2.064.694,63
10.299.963,35
5.006.579,25
12.330.550,42
1.406.892,78
13.579.698,01
4.549.290,54
2.465.193,07
1.144.037,54
1.866,80

334.650,00

% Carteira
11,04%
1,69%
0,76%
0,75%
18,50%
2,61%
13,03%
6,33%
15,59%
1,78%
17,17%
5,75%
3,12%
1,45%
0,00%
0,42%

PL R$
2.369.314.595,69
2.219.511.013,26

710.052.725,06
1.098.875.160,34
605.982.710,02
4.372.866.499,07
20.081.512.521,55
1.227.412.196,28
24.949.376.062,13
9.376.626.782,59
9.114.561.877,76
2.003.142.800,60
648.566.011,17
2.512.532.223,33
1.485.943.864,60

105.465.616,80

% PL
0,37%
0,06%
0,08%
0,05%
2,41%
0,05%
0,05%
0,41%
0,05%
0,02%
0,15%
0,23%
0,38%
0,05%
0,00%
0,32%

Lei
7°1b
7°lb
7°1b
7°1b
7°1b
7°llla
7°1la
7°1la
7°lla
7°llla
7°1la
7°1la
81
9l
11°

11°

Investimentos
S 79.069.821,25

Disponibilidades Financeiras
0,00

Total Carteira
$  79.069.821,25

Governanga (Pr6 Gestao)

i
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Enquadramentos na Resolugdo - PREVIDENCIARIO

™ 31/10/2025

Artigos

7°1b - FI 100% Titulos TN
7° 1l a - Fl Referenciados RF
8° | - Fundos de Agdes

9° 11l - Acdes - BDR Nivel |

11° - Fundos Imobiliarios

Limite (%)
100,00%
60,00%
30,00%
10,00%

5,00%

32,74%

62,27%

3,12%

1,45%

0,43%

Utilizado

25.886.404,86

49.237.668,98

2.465.193,07

1.144.037,54

336.516,80

67,26%

-2,27%

26,88%

8,55%

4,57%

Livre

53.183.416,39

-1.795.776,23

21.255.753,30

6.762.944,58

3.616.974,26

Governanga (Pr6 Gestéo)

M Nao possui
Segmentos

Renda Fixa
Renda Variavel
Exterior

Fundo Imobiliario

Artigos
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Consulteria & Educacdo Politica de Investimentos - PREVIDENCIARIO

™ 31/10/2025

Artigos Atual Inferior Alvo Superior GAP Superior Artigos Atual Inferior Alvo Superior GAP Superior
7°1b - FI100% Titulos TN 32,74% 0,00% 27,00% 100,00% 53.183.416,39 8° | - Fundos de Agbes 3,12% 0,00% 15,00% 30,00% 21.255.753,31
7° lll a - FI Referenciados RF 62,27% 0,00% 56,00% 60,00% -1.795.776,23 9° Il - Constituidos no Brasil 0,00% 0,00% 2,00% 10,00% 7.906.982,13

9° 11l - AgBes - BDR Nivel | 1,45% 0,00% 0,00% 0,00% -1.144.037,54
11° - Fundos Imobiliarios 0,43% 0,00% 0,00% 5,00% 3.616.974,26
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PIENPREV INST PREV SOC SERV PUBL MUNC PIEN - PR
Rentabilidade e Risco - PREVIDENCIARIO

™ 31/10/2025

NAO DEFINIDO - BENCHMARK
CAIXA BRASIL ESPECIAL 2027 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA

CAIXA BRASIL ESPECIAL 2028 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA

CDI - BENCHMARK

ITAU INSTITUCIONAL JANEIRO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP

CAIXA BRASIL MATRIZ FI RENDA FIXA

ITAU INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI

BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO

CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FIC RENDA FIXA SIMPLES

GLOBAL BDRX - BENCHMARK

CAIXA INSTITUCIONAL FIACOES BDR NIVEL |

IBOVESPA - BENCHMARK
BB GOVERNANCA IS FI ACOES

IMA-B - BENCHMARK
BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

IRF-M - BENCHMARK

BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

IRF-M 1+ - BENCHMARK

CAIXA BRASIL IRF-M 1+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXALP

1,28
1,40
1,25
1,26
1,26
1,18

1,18

5,90

5,69

2,26

2,02

1,05

1,02

1,37

1,34

1,4

1,39

Ano

6,59

4,14

11,76
13,72
11,89
11,88
11,84
10,85

10,77

7,55

6,73

24,32

24,21

10,57

10,40

15,93

15,65

17,87

17,65

3M

2,94

-0,12

3,70
4,03
3,69
3,69
3,68
3,44

3,42

9,41

9,16

12,38

12,29

2,44

2,40

4,35

4,27

4,66

4,62

6M

1,40

0,71

7,39
8,14
7,40
7,38
7,39
6,85

6,80

27,30

26,19

10,72

11,55

4,69

4,62

7,58

7,43

7,60

7,51

12M

3,16

2,69

13,69
15,01
13,73
13,72
13,69
12,57

12,50

21,91

20,64

15,29

15,29

7,69

7,52

13,41

13,13

13,09

12,84

24M

26,17
29,46
26,59
26,43
26,77
23,70

23,59

100,88

96,08

32,17

32,31

13,74

13,26

22,79

22,19

21,44

20,88

VaR - Més

0,46

0,73

0,47
0,02
0,03
0,02
0,05

0,00

4,60

4,97

1,46

0,95

1,38

Volatilidade - Més

0,96

1,54

0,99
0,03
0,07
0,04
0,10

0,00

9,69

10,46

3,07

2,00

2,91
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Rentabilidade e Risco - PREVIDENCIARIO

™ 31/10/2025

SELIC - BENCHMARK

BRADESCO PREMIUM RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI

IFIX - BENCHMARK
BB PROGRESSIVO Il Fll - BBPO11

CAIXA RIO BRAVO FUNDO DE FUNDOS FII - CXRI11

1,28

1,27

0,12
-1,15

5,89

Ano
11,76

11,91

15,32
7,04

-0,25

3M
3,70

3,71

4,57
1,30

10,23

6M
7,39

7,42

5,30
4,31

3,69

12M 24M VaR - Més Volatilidade - Més
13,69 26,17
13,79 27,21 0,01 0,03
12,13 13,88
-1,60 0,80 3,67 7,72
-10,76 -16,25 16,50 34,74
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PIENPREV INST PREV SOC SERV PUBL MUNC PIEN - PR
Distribuigdo Benchmark - PREVIDENCIARIO

™ 31/10/2025

1,51% 1,45%

1,69% 0,43%
3,12%

11,04%

49,24%
13,03%

18,50%

M cor
IRF-M 1+

B selic

M 1MA-B

[ 1bovespa

M 1RF-M

B N3o definido

38.937.705,63
14.628.714,79
10.299.963,35
8.728.522,70
2.465.193,07
1.336.201,34
1.192.966,03

[ Global BDRX 1.144.037,54

7 1FIx

336.516,80
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Consulteria & Educagdo Distribuigao por Classificacdo ANBIMA - PREVIDENCIARIO

™ 31/10/2025

0,76% 0,75%
1,45% 0,42%
2,61% 0,00%

3,12%

6,33%
B Renda Fixa Duracdo Baixa Grau de Investimento 36.210.211,78

Renda Fixa Indexados 24.693.438,83
B Renda Fixa Duracao Livre Grau de Investimento 5.956.183,32

7,53%

B Renda Fixa Duragao Baixa Soberano 5.006.579,25

45,80% [ AcBes Sustentabilidade/Governanga 2.465.193,07

[ rRenda Fixa Simples 2.064.694,63

M AcBes Livre 1.144.037,54

[ Renda Fixa Duragao Livre Soberano 600.886,82

[ N&o classificado 592.079,21

M FII TVM Gest&o Ativa 334.650,00

FII Renda Gestao Passiva 1.866,80

31,23%

Mais Valia Consultoria Ltda EPP
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—_—~Mais Valia PIENPREV INST PREV SOC SERV PUBL MUNC PIEN - PR
Consultoria & Educagdo Distribuicdo por Gestdo - PREVIDENCIARIO

™ 31/10/2025

0,42% 0,00%
13,03%

M cAIxA DTVM 35.709.740,81
ITAU UNIBANCO ASSET MANAGEMENT... 18.128.988,55
[l BB GESTAO DE RECURSOS DTVM S.A... 14.594.611,74

18,46% 45,16%

[l BANCO BRADESCO S.A. 10.299.963,35
[l cAIXA ECONOMICA FEDERAL 334.650,00
[ TIVIO CAPITAL DISTRIBUIDORA DE... 1.866,80

22,93%
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—_—~Mais Valia PIENPREV INST PREV SOC SERV PUBL MUNC PIEN - PR
Consultoria & Educagdo Distribuigdo por Administrador - PREVIDENCIARIO

™ 31/10/2025

0,00%
13,03%

18,46% 45,59% [ CAIXA ECONOMICA FEDERAL 36.044.390,81
ITAU UNIBANCO S.A. 18.128.988,55

M BB GESTAO DE RECURSOS DTVM S.A... 14.594.611,74

[ BANCO BRADESCO S.A. 10.299.963,35

[ BEM DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E... 1.866,80

22,93%

Mais Valia Consultoria Ltda EPP
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PIENPREV INST PREV SOC SERV PUBL MUNC PIEN - PR
Retorno da Carteira de Investimentos - PREVIDENCIARIO

™ 31/10/2025

Més Saldo Anterior Aplicacoes Resgates
Janeiro 68.082.356,13 2.232.992,89 2.474.518,38
Fevereiro 69.079.319,03 2.844.327,66 2.850.089,97
Margo 69.322.866,44 14.623.207,25 14.540.882,20
Abril 70.075.656,16 539.222,02 499.101,78
Maio 71.041.714,55 28.404.488,94 28.357.188,58
Junho 71.893.127,43 543.373,40 499.355,81
Julho 72.882.432,92 554.472,15 517.603,69
Agosto 73.326.109,77 7.078.571,95 4.630.247,92
Setembro 76.815.390,21 648.246,01 510.084,12
Outubro 77.912.238,22 1.210.134,61 1.109.685,64

Retorno Acululado (Periodos)

Periodo Retorno $ Retorno %
1° Trim 2.158.262,78 3,17%
2°Trim 2.675.338,57 3,81%
1° Sem 4.833.601,35 7,11%
3° Trim 2.406.450,92 3,21%

Saldo Atual

69.079.319,03
69.322.866,44
70.075.656,16
71.041.714,55
71.893.127,43
72.882.432,92
73.326.109,77
76.815.390,21
77.912.238,22

79.069.821,25

Meta %
3,30%
2,18%
5,56%
1,98%

Retorno $

1.238.488,39
249.309,72
670.464,67
925.938,15
804.112,52
945.287,90
406.808,39
1.040.956,41
958.686,12

1.057.134,06

Acomulatos  REOMO%  pci i, Meta %
1.238.488,39 1,82% A 1,82% 0,61%
1.487.798,11 0,36% A 2,19% 1,72%
2.158.262,78 0,97% A 3,17% 0,95%
3.084.200,93 1,32% A 4,54% 0,84%
3.888.313,45 1,13% A 5,72% 0,69%
4.833.601,35 1,31% A 7,1% 0,64%
5.240.409,74 0,56% A 7,71% 0,73%
6.281.366,15 1,37% A 9,18% 0,31%
7.240.052,27 1,25% A 10,55% 0,93%
8.297.186,33 1,36% A 12,04% 0,56%

Grafico Retorno e Meta Acumulado

15,00%

12,04%

12,00%
9,00% 8,24%
6,00%

3,00%

0,00%
2025

Investimentos IPCA + 5,21 a.a.

Meta
Acumulado %

0,61%
2,33%
3,30%
4,17%
4,88%
5,56%
6,32%
6,66%
7,64%

8,24%

Meta x Retorno
Acumulado %

298,36%
93,99%
96,06%
108,87%
17,21%
127,88%
121,99%
137,84%
138,09%
146,12%

Risco - VaR

1,98%
1,48%
0,69%
0,90%
1,01%
0,85%
0,83%
1,04%
0,67%

0,77%
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Retorno dos Fundos de Investimentos - PREVIDENCIARIO

™ 31/10/2025

Grafico Risco x Retorno

Retorno Risco
2.21

0.98

0.36

Fev '25 Abr'25 Mai'25 Jun'25 Jul'25 Ago'25 Set'25 Out'25

Liquidez - 31/10/2025

Disponibilidade
Até D+30
Até D+180
Até D+360
Até D+720
Até D+1800
Até D+3600
Acima D+3600

Indeterminado

Valor

78.733.304,45
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

336.516,80

99,57
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,43

Grafico comparativo Retorno x Meta Rentabilidade

Carteira IPCA + 5,21 a.a.
15.00

12.00
9.00
6.00
3.00

0.00
Fev '25 Abr'25 Mai'25 Jun'25 Jul'25 Ago'25 Set'25 Out'25

Mais Valia Consultoria Ltda EPP
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PIENPREV INST PREV SOC SERV PUBL MUNC PIEN - PR

Retorno dos Fundos de Investimentos - PREVIDENCIARIO

™ 31/10/2025

RENDA FIXA
BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB IMA-B TiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB IRF-M TiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BRADESCO PREMIUM RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI
CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FIC RENDA FIXA SIMPLES
CAIXA BRASIL ESPECIAL 2027 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA
CAIXA BRASIL ESPECIAL 2028 TiTULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP
CAIXA BRASIL IRF-M 1+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXALP
CAIXA BRASIL MATRIZ FI RENDA FIXA
ITAU INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI

ITAU INSTITUCIONAL JANEIRO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA LP

Saldo Anterior

1.665.374,36
611.806,69
8.640.350,25

1.318.523,68

10.171.065,58

4.954.710,52
594.291,56

585.890,18

12.178.618,09

14.428.520,18

1.389.442,81

13.070.026,57

4.486.695,15

74.095.315,62

Aplicacdes

862.770,78
0,00

0,00

0,00

0,00
3.782,28
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
343.581,55

0,00

1.210.134,61

Resgates
484.515,41
614.772,72

0,00
0,00
0,00
10.397,51
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00

1.109.685,64

Saldo Atual
2.064.694,63
0,00
8.728.522,70
1.336.201,34
10.299.963,35
5.006.579,25
600.886,82
592.079,21
12.330.550,42
14.628.714,79
1.406.892,78
13.579.698,01

4.549.290,54

75.124.073,84

Retorno $
21.064,90
2.966,03
88.172,45
17.677,66
128.897,77
58.483,96
6.595,26
6.189,03
151.932,33
200.194,61
17.449,97
166.089,89

62.595,39

928.309,25

Retorno %
0,83% A
0,48% A
1,02% A
1,34% A
1,27% A
1,18% A
1,11% A
1,06% A
1,25% A
1,39% A
1,26% A
1,24% A

A

1,40%

1,25%

Risco - VaR
0,05%
0,54%
1,46%
0,95%
0,01%
0,00%
0,46%
0,73%
0,02%
1,38%
0,03%
0,02%
0,47%

0,50%
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PIENPREV INST PREV SOC SERV PUBL MUNC PIEN - PR
Retorno dos Fundos de Investimentos - PREVIDENCIARIO

™ 31/10/2025

RENDA VARIAVEL
BB GOVERNANGA IS FI ACOES

Saldo Anterior

2.416.496,73

2.416.496,73

Aplicagdes Resgates
0,00 0,00
0,00 0,00

Saldo Atual Retorno $ Retorno % Risco - VaR
2.465.193,07 48.696,34 2,02% A 4,97%
2.465.193,07 48.696,34 2,02% 4,97%
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Retorno dos Fundos de Investimentos - PREVIDENCIARIO

Consultoria & Educagdo
) 31/10/2025

FUNDOS IMOBILIARIOS Saldo Anterior Aplicagdes Resgates Saldo Atual Retorno $ Retorno % Risco - VaR
BB PROGRESSIVO Il Fll - BBPO11 1.888,60 0,00 0,00 1.866,80 -21,80 -1,15% v 3,67%
CAIXA RIO BRAVO FUNDO DE FUNDOS FIl - CXRI11 316.050,00 0,00 0,00 334.650,00 18.600,00 5,89% A 16,50%
317.938,60 0,00 0,00 336.516,80 18.578,20 5,84% 16,43%

Mais Valia Consultoria Ltda EPP
Rua General Artigas 232 - Loja 301 - Leblon - Rio de Janeiro/RJ
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PIENPREV INST PREV SOC SERV PUBL MUNC PIEN - PR
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INVESTIMENTOS NO EXTERIOR
CAIXA INSTITUCIONAL FI ACOES BDR NIVEL |

Saldo Anterior

1.082.487,27

1.082.487,27

Aplicagdes

0,00

0,00

Resgates

0,00

0,00

Saldo Atual Retorno $ Retorno % Risco - VaR
1.144.037,54 61.550,27 5,69% A 4,60%
1.144.037,54 61.550,27 5,69% 0,00%

Pagina 15 de 17

Mais Valia Consultoria Ltda EPP
Rua General Artigas 232 - Loja 301 - Leblon - Rio de Janeiro/RJ
CEP: 22441-140 - (21)99614-6774 / (21)99739-9777



= Mg “% % aiﬁ{i PIENPREV INST PREV SOC SERV PUBL MUNC PIEN - PR
- Consulteria & Educacdo Cenario Econdmico e Analise da Carteira - PREVIDENCIARIO

™ 31/10/2025

Cenario Econdémico
O més de outubro foi mais um periodo positivo para as carteiras de investimentos. Apesar de um inicio desafiador, marcado pelo desempenho negativo da renda variavel, a segunda quinzena
apresentou uma recuperagao expressiva, resultando em mais um fechamento mensal favoravel. A renda fixa manteve sua trajetéria de valorizacdo, com destaque para os principais ativos das

carteiras. Ja a renda variavel, mesmo apos oscilagbes iniciais, encerrou o0 més com ganhos consistentes, contribuindo de forma significativa para o bom desempenho dos investimentos e por fim
os investimentos em ativos no exterior, que tiveram mais um més positivo com o avango dos principais indices.

Analise da Carteira de Investimentos

Carteira de Investimentos

No final do periodo, a carteira apresentou nimeros de fechamento que evidenciam que suas posi¢des estdo em conformidade com os limites definidos nos artigos da Resolugao 4.963/2021.
Enquadramento na Resolugao e Politica de Investimentos

A situagdo da carteira ao término do periodo evidencia que, apesar de alguns objetivos ainda n&do terem sido alcangados (estratégias alvo), fica demonstrado o cumprimento da legislagdo em vigor,
bem como da propria Politica de Investimentos definida para o ano de 2025. As diferengas verificadas entre os percentuais da carteira em relagdo a Politica de Investimentos demonstraram
apenas que os objetivos pretendidos para o ano de 2025 ainda nédo foram integralmente atingidos diante das oportunidades que o mercado ofereceu como boas alternativas.

Rentabilidade e Risco por ativo

As séries histéricas da rentabilidade e risco por ativo da carteira em relagdo aos respectivos benchmarks, demonstraram de forma consolidada e no periodo, resultados adequados e compativeis
com suas propostas.

Distribuicdo por Benchmarks

A carteira mantém a totalidade dos recursos aplicados em ativos financeiros indexados, e/ou que buscam replicar indexadores adequados, e em conformidade com os objetivos da politica de
investimentos, e de rentabilidade e liquidez pretendidos.

Distribuicao por Classificagao ANBIMA

Os fundos de investimentos presentes na carteira seguem as caracteristicas de estratégias e fatores de riscos definidas pela ANBIMA. Esse agrupamento facilita a comparacdo de performance
entre os diferentes fundos, assim como auxilia o processo de decisao de investimento.

Distribui¢cao por Gestoras e Administradoras

As gestoras e administradoras dos fundos de investimentos presentes na carteira séo instituigbes regulares junto aos érgdos de controle e fiscalizagdo, estdo presentes na lista exaustiva de
instituicdes com as quais os RPPS podem manter investimentos, assim como apresentam histoérico de regularidade no ambiente de gestao e administragcdo de investimentos.
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Retorno da Carteira de Investimentos

Como ja dissemos, outubro foi um més bastante positivo. A renda variavel, apesar de um inicio desafiador, a partir da segunda quinzena apresentou recuperagéo expressiva, resultando em mais
um fechamento mensal favoravel. A renda fixa consolidou sua trajetéria de valorizagao, impactando favoravelmente os principais ativos da carteira. E por fim os investimentos em ativos no exterior,
que tiveram mais um més positivo com o avango dos principais indices.

Retorno dos Fundos de Investimentos

Os fundos de investimento presentes na carteira sdo regulados, e estdo em conformidade com a legislagdo normativa dos investimentos dos RPPS. Além de estarem adequados a execugéo da
Politica de Investimentos aprovada para o ano de 2025, também atendem os objetivos de rentabilidade e liquidez pretendidos.

Rio de Janeiro, 13 de novembro de 2025.

Mais Valia Consultoria Ltda EPP
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