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Carteira de Investimentos - PREVIDENCIARIO

] 31/01/2025

Ativo
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB IMA-B TiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

CAIXA BRASIL ESPECIAL 2027 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF REN...

CAIXA BRASIL ESPECIAL 2028 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF REN...

CAIXA BRASIL IRF-M 1+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO

BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP
BRADESCO PREMIUM RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI
CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FIC RENDA FIXA SIMPLES
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP

CAIXA BRASIL MATRIZ FI RENDA FIXA

ITAU INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI

BB GOVERNANGA IS FI ACOES

CAIXA AGOES MULTIGESTOR FIC AGOES

CAIXA INSTITUCIONAL FI AGOES BDR NIVEL |

BB PROGRESSIVO Il FIl - BBPO11

CAIXA RIO BRAVO FUNDO DE FUNDOS FII - CXRI11

Saldo Atual
576.617,26
477.705,18

1.184.668,21
576.318,91
583.125,54
3.509.005,58
3.065.213,77
2.577.391,96
9.301.282,84
840.245,58
11.138.924,66
10.873.603,98
11.426.525,23
9.262.653,97
2.323.283,37
1.026.063,99
1.689,00

335.000,00

% Carteira
0,83%
0,69%
1,71%
0,83%
0,84%
5,08%
4,44%
3,73%
13,46%
1,22%
16,12%
15,74%
16,54%
13,41%
3,36%
1,49%
0,00%

0,48%

PL RS
4.611.244.033,51
3.269.210.872,49
2.630.107.442,83

559.321.152,67
941.018.301,61
573.947.701,00
4.468.412.591,20
20.658.129.061,16
15.324.275.716,93
1.408.489.659,22
20.713.634.747,12
6.847.067.411,47
7.655.547.105,69
596.839.854,45
439.551.068,60
3.150.473.758,09
1.344.417.820,50

105.575.920,00

% PL
0,01%
0,01%
0,05%
0,10%
0,06%
0,61%
0,07%
0,01%
0,06%
0,06%
0,05%
0,16%
0,15%
1,55%
0,53%
0,03%
0,00%

0,32%

Lei
Investimentos

S 69.079.319,03

7°1b

7°1b

701 b Disponibilidades Financeiras
7°1b 0,00

7°1b Total Carteira
7°1b $  69.079.319,03

7ol Governanga (Pr6 Gestao)

7°1lla 58

7°1lla
7°1lla
7°1lla
7°1lla
7°1lla
80|
80|
9° 1l
11°

11°
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Enquadramentos na Resoluc&o - PREVIDENCIARIO

] 31/01/2025

Artigos

7°1b-Fl100% Titulos TN
7° lll a - FI Referenciados RF
8° | - Fundos de Agdes

9° |1l - Agdes - BDR Nivel |

11° - Fundos Imobiliarios

Limite (%)
100,00%
60,00%
30,00%
10,00%

5,00%

10,00%

71,26%

16,77%

1,49%

0,49%

Utilizado

6.907.440,68

49.223.188,02

11.585.937,34

1.026.063,99

336.689,00

90,00%

-11,26%

13,23%

8,51%

4,51%

Livre

62.171.878,35

-7.775.596,60

9.137.858,37

5.881.867,91

3.117.276,95

Governanga (Pro Gest&o)

M Nao possui
Segmentos

Renda Fixa
Renda Variavel
Exterior

Fundo Imobiliario

Artigos
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Consultorio & Educacdo Politica de Investimentos - PREVIDENCIARIO

] 31/01/2025

Artigos Atual Inferior Alvo Superior GAP Superior Artigos Atual Inferior Alvo Superior GAP Superior
7°1b-FI100% Titulos TN 10,00% 0,00% 27,00% 100,00% 62.171.878,35 8° | - Fundos de Agdes 16,77% 0,00% 15,00% 30,00% 9.137.858,37
7° 1ll a - FI Referenciados RF 71,26% 0,00% 56,00% 60,00% -7.775.596,60 9° || - Constituidos no Brasil 0,00% 0,00% 2,00% 10,00% 6.907.931,90

9° |1l - Agdes - BDR Nivel | 1,49% 0,00% 0,00% 0,00% -1.026.063,99
11° - Fundos Imobilidrios 0,49% 0,00% 0,00% 5,00% 3.117.276,95

Mais Valia Consultoria Ltda EPP
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Rentabilidade e Risco - PREVIDENCIARIO

] 31/01/2025

Més Ano 3M 6M 12M 24M VaR - Més Volatilidade - Més
NAO DEFINIDO - BENCHMARK
CAIXA BRASIL ESPECIAL 2028 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 2,56 2,56 1,13 1,97 4,15
CAIXA BRASIL ESPECIAL 2027 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 2,23 2,23 -1,06 1,37 2,89
CDI - BENCHMARK 1,01 1,01 2,75 548 10,92 25,20
ITAU INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 1,05 1,05 2,72 5,50 11,23 26,17 0,02 0,04
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 1,08 1,08 2,74 5,49 11,11 25,80 0,02 0,04
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 1,10 1,10 2,72 5,49 11,02 25,23 0,03 0,06
CAIXA BRASIL MATRIZ FI RENDA FIXA 1,08 1,08 2,74 5,48 10,95 25,68 0,03 0,06
BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 0,95 0,95 2,51 4,97 9,84 22,76 0,04 0,08
CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FIC RENDA FIXA SIMPLES 0,92 0,92 2,49 4,93 9,80 22,41 0,01 0,01
GLOBAL BDRX - BENCHMARK -4,23 -4,23 8,56 15,49 55,93 97,76
CAIXA INSTITUCIONAL FI ACOES BDR NiVEL | -4,28 -4,28 8,20 14,87 54,05 92,90 8,69 18,30
IBOVESPA - BENCHMARK 4,86 4,86 -2,76 -1,19 -1,27 11,20
BB GOVERNANGCA IS FI AC()ES 511 511 -2,43 -1,13 -0,87 9,78 8,93 18,80
CAIXA AQOES MULTIGESTOR FIC AC()ES 4,40 4,40 -5,98 -7,15 -9,73 -2,08 9,39 19,77
IDKA IPCA 2 ANOS - BENCHMARK 2,06 2,06 2,03 3,88 715 19,40
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1,92 1,92 2,08 4,06 7,35 19,08 1,24 2,62
IMA-B - BENCHMARK 1,07 1,07 -1,56 -2,35 -0,95 14,43
BB IMA-B TiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1,03 1,03 -1,61 -2,49 -1,21 13,84 2,42 5,09
IRF-M - BENCHMARK 2,58 2,58 0,35 1,57 3,79 20,72
BB IRF-M TiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 2,54 2,54 0,30 1,46 3,53 19,97 1,81
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Rentabilidade e Risco - PREVIDENCIARIO
5] 31/01/2025

IRF-M 1+ - BENCHMARK

CAIXA BRASIL IRF-M 1+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

SELIC - BENCHMARK

BRADESCO PREMIUM RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI

IFIX - BENCHMARK
BB PROGRESSIVO Il FIl - BBPO11

CAIXA RIO BRAVO FUNDO DE FUNDOS FIlI - CXRI11

341

3,36

1,01

1,06

-3,07
-3,15

-0,15

Ano

341

3,36

1,01

1,06

-3,07
-3,15

-0,15

3M

-0,79

-0,87

2,75

2,75

-5,75
-10,97

-10,67

6M

-0,23

-0,39

548

5,58

-10,23
-17,98

-14,95

12M

0,94

0,64

10,92

11,48

-9,39
-19,35

-20,52

24M

19,48

18,77

25,20

26,62

7,07
-2,71

5,68

VaR - Més Volatilidade - Més
2,81 593
0,02 0,03
9,29 19,57
19,20 40,44
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Consultoria & Educagdo Distribuicdo Benchmark - PREVIDENCIARIO

] 31/01/2025

0,83%
1,49%
0,69%
1,68%
0,49%

1,71%

M co1 39.921.905,18

13,46% Ibovespa 11.585.937,34
M selic 9.301.282,84

W IRF-M 1+ 3.509.005,58

[ 1RF-M 1.184.668,21

[ N3o definido 1.159.444,45

>7,79% I Global BDRX 1.026.063,99

" IDKA IPCA 2 Anos  576.617,26

16,77% [ 1MA-B 477.705,18
M 1F1x 336.689,00

Mais Valia Consultoria Ltda EPP
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Distribuigdo por Classificagdo ANBIMA - PREVIDENCIARIO

] 31/01/2025

0,83%
o
0,84% 0,48%
1,22%
0,00%
4,44%

8,32%

49,86%

13,41%

15,74%

M Renda Fixa Duracdo Baixa Grau de Investimento 34.444.124,69
Renda Fixa Duragado Livre Grau de Investimento 10.873.603,98

B AcBes Sustentabilidade/Governanca 9.262.653,97
B Renda Fixa Indexados 5.747.996,23
[ AgBes Livre 3.349.347,36
[ Renda Fixa Simples 3.065.213,77
B Renda Fixa Duracao Baixa Soberano 840.245,58
[T N3o classificado 583.125,54
[l Renda Fixa Duragéo Livre Soberano 576.318,91
I FII TVM Gest&o Ativa 335.000,00

FII Renda Gestao Passiva 1.689,00
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Consultoria & Educagdo Distribui¢do por Gestdo - PREVIDENCIARIO

] 31/01/2025

0,48% 0,00%

44,69% M cAIxA DTVM 30.870.571,61
BB GESTAO DE RECURSOS DTVM S.A... 17.144.250,35
[l 1TAU UNIBANCO ASSET MANAGEMENT... 11.426.525,23

16,54%

[l BANCO BRADESCO S.A. 9.301.282,84
[l cAIXA ECONOMICA FEDERAL 335.000,00
[ TIVIO CAPITAL DISTRIBUIDORA DE... 1.689,00

24,82%

Mais Valia Consultoria Ltda EPP
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Consultoria & Educagdo Distribuigdo por Administrador - PREVIDENCIARIO

] 31/01/2025

0,00%

16,54% 45,17% I cAIXA ECONOMICA FEDERAL 31.205.571,61
BB GESTAO DE RECURSOS DTVM S.A... 17.144.250,35

Il ITAU UNIBANCO S.A. 11.426.525,23

[ BANCO BRADESCO S.A. 9.301.282,84

[ BEM DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E... 1.689,00

24,82%
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Consultorio & Educacdo Retorno da Carteira de Investimentos - PREVIDENCIARIO

] 31/01/2025

Retorno Retorno Meta Meta x Retorno

A 1 H A o, 0, H -
Més Saldo Anterior ~ Aplicagdes Resgates Saldo Atual Retorno $ Acumulado $ Retorno % Acumulado % Meta % Acumulado % Acumulado % Risco - VaR
Janeiro 68.082.356,13 2.232.992,89 2.474.518,38 69.079.319,03 1.238.488,39 1.238.488,39 1,82% A 1,82% 0,61% 0,61% 298,36% 1,98%

Gréafico Retorno e Meta Acumulado

1,94% 1,82%

1,29%

0,65% 0,61%

0,00%

2025
Investimentos IPCA + 5,21 a.a.

Mais Valia Consultoria Ltda EPP
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Retorno dos Fundos de Investimentos - PREVIDENCIARIO

] 31/01/2025

Gréfico Risco x Retorno

Retorno Risco
1.98

1.95
1.92
1.88
1.85

1.82
29 Jan 30 Jan

Liquidez - 31/01/2025

Disponibilidade Valor
Até D+30 68.742.630,03
Até D+180 0,00
Até D+360 0,00
Até D+720 0,00
Até D+1800 0,00
Até D+3600 0,00
Acima D+3600 0,00
Indeterminado 336.689,00

%
99,51
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,49

31 Jan

Fev '25
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Retorno dos Fundos de Investimentos - PREVIDENCIARIO

] 31/01/2025

RENDA FIXA Saldo Anterior Aplicagdes Resgates Saldo Atual Retorno $ Retorno % Risco - VaR

BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 1.487.418,49 2.024.629,32 465.964,45 3.065.213,77 19.130,41 0,54% A 0,04%
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 565.776,92 0,00 0,00 576.617,26 10.840,34 1,92% A 1,24%
BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 472.843,13 0,00 0,00 477.705,18 4.862,05 1,03% A 2,42%
BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1.155.366,02 0,00 0,00 1.184.668,21 29.302,19 2,54% A 1,81%
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 2.549.427,45 0,00 0,00 2.577.391,96 27.964,51 1,10% A 0,03%
BRADESCO PREMIUM RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI 9.203.987,25 0,00 0,00 9.301.282,84 97.295,59 1,06% A 0,02%
CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FIC RENDA FIXA SIMPLES 634.608,75 208.363,57 8.553,93 840.245,58 5.827,19 0,69% A 0,01%
CAIXA BRASIL ESPECIAL 2027 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 563.721,28 0,00 0,00 576.318,91 12.597,63 2,23% A 1,37%
CAIXA BRASIL ESPECIAL 2028 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 568.554,38 0,00 0,00 583.125,54 14.571,16 2,56% A 1,97%
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 11.020.154,98 0,00 0,00 11.138.924,66 118.769,68 1,08% A 0,02%
CAIXA BRASIL IRF-M 1+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 3.394.963,22 0,00 0,00 3.509.005,58 114.042,36 3,36% A 2,81%
CAIXA BRASIL MATRIZ FI RENDA FIXA 10.757.339,62 0,00 0,00 10.873.603,98 116.264,36 1,08% A 0,03%
ITAU INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 11.308.287,87 0,00 0,00 11.426.525,23 118.237,36 1,05% A 0,02%

53.682.449,36  2.232.992,89 474.518,38 56.130.628,70  689.704,83 1,24% 0,30%

Mais Valia Consultoria Ltda EPP
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Retorno dos Fundos de Investimentos - PREVIDENCIARIO

] 31/01/2025

RENDA VARIAVEL
BB GOVERNANGA IS FI AGOES

CAIXA AGOES MULTIGESTOR FIC AGOES

Saldo Anterior
10.765.413,25

2.225.315,61

12.990.728,86

Aplicagdes Resgates
0,00 2.000.000,00
0,00 0,00
0,00 2.000.000,00

Saldo Atual Retorno $ Retorno % Risco - VaR
9.262.653,97 497.240,72 4,62% A 8,93%
2.323.283,37 97.967,76 4,40% A 9,39%

11.585.937,34 595.208,48 4,58% 9,02%
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Retorno dos Fundos de Investimentos - PREVIDENCIARIO
5] 31/01/2025

FUNDOS IMOBILIARIOS
BB PROGRESSIVO Il FIl - BBPO11

CAIXA RIO BRAVO FUNDO DE FUNDOS FII - CXRI11

Saldo Anterior
1.744,00

335.500,00

337.244,00

Aplicagdes
0,00

0,00

0,00

Resgates
0,00

0,00

0,00

Saldo Atual Retorno $ Retorno % Risco - VaR
1.689,00 -55,00 -315% ¥ 9,29%
335.000,00 -500,00 -015% ¥ 19,20%
336.689,00 -555,00 -0,16% 19,15%
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Retorno dos Fundos de Investimentos - PREVIDENCIARIO

] 31/01/2025

INVESTIMENTOS NO EXTERIOR

CAIXA INSTITUCIONAL FI AGOES BDR NIVEL |

Saldo Anterior

1.071.933,91

1.071.933,91

Aplicagdes

0,00

0,00

Resgates

0,00

0,00

Saldo Atual Retorno $ Retorno % Risco - VaR
1.026.063,99 -45.869,92 -428% V 8,69%
1.026.063,99 -45.869,92 -4,28% 0,00%
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Consultorio & Educacdo Cendrio Econdmico e Anélise da Carteira - PREVIDENCIARIO
%] 31/01/2025

C___:_."; mais Valia PIENPREV INST PREV SOC SERV PUBL MUNC PIEN - PR

Cenario Econémico

0 primeiro més do ano inverteu o desempenho dos ultimos meses de 2024. O segmento de renda fixa fechou em alta, beneficiado pelo fechamento da curva de juros e pela elevagao da taxa Selic.
0 segmento de renda varidvel teve seu melhor desempenho desde agosto de 2024, com os principais benchmarks fechando no positivo. Por fim, os ativos no exterior apresentaram sinais mistos:
os ativos com exposi¢do cambial fecharam no negativo devido a valorizagéo do real frente ao ddlar, enquanto a maioria dos ativos com hedge cambial fecharam no positivo. A excegéo ficou por
conta dos ativos ligados a tecnologia, que sofreram mais que os demais devido a nova IA chinesa, desenvolvida a um custo muito menor que os principais modelos norte-americanos, impactando
o desempenho das a¢des de companhias de tecnologia.

Andlise da Carteira de Investimentos

Carteira de Investimentos

No final do periodo, a carteira apresentou nimeros de fechamento que evidenciam que suas posigdes estdo em conformidade com os limites definidos nos artigos da Resolugdo 4.963/2021.
Enquadramento na Resolugéo e Politica de Investimentos

A situagdo da carteira ao término do periodo evidencia que, apesar de alguns objetivos ainda ndo terem sido alcancados (estratégias alvo), fica demonstrado o cumprimento da legislagdo em vigor,
bem como da propria Politica de Investimentos definida para o ano de 2025. As diferengas verificadas entre os percentuais da carteira em relagédo a Politica de Investimentos demonstraram apenas
que os objetivos pretendidos para o ano de 2025 ainda néo foram integralmente atingidos diante das oportunidades que o mercado ofereceu como boas alternativas.

Rentabilidade e Risco (por ativo)

As séries histéricas da rentabilidade e risco por ativo da carteira em relagdo aos respectivos benchmarks, demonstraram de forma consolidada e no periodo resultados adequados e compativeis
com suas propostas.

Distribuigdo por Benchmarks

A carteira mantém a totalidade dos recursos aplicados em ativos financeiros indexados, e/ou que buscam replicar indexadores adequados, e em conformidade com os objetivos da politica de
investimentos, e de rentabilidade e liquidez pretendidos.

Distribuigéo por Classificagdo ANBIMA

Os fundos de investimentos presentes na carteira seguem as caracteristicas de estratégias e fatores de riscos definidas pela ANBIMA. Esse agrupamento facilita a comparagédo de performance
entre os diferentes fundos, assim como auxilia o processo de decisdo de investimento.

Distribuigdo por Gestoras e Administradoras

As gestoras e administradoras dos fundos de investimentos presentes na carteira sdo instituicdes regulares junto aos 6rgdos de controle e fiscalizagao, estdo presentes na lista exaustiva de
instituicdes com as quais os RPPS podem manter investimentos, assim como apresentam histérico de regularidade no ambiente de gestédo e administragao de investimentos.
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Retorno da Carteira de Investimentos

Como ja dissemos, o primeiro més do ano inverteu o desempenho dos Ultimos meses de 2024. O segmento de renda fixa fechou em alta, beneficiado pelo comportamento da curva de taxa juros,
combinado com a elevagédo da taxa Selic. O segmento de renda variavel performou favoravelmente, com os principais benchmarks fechando no positivo. Em relagdo aos ativos no exterior,
prevaleceu a competitividade do hedge cambial diante da atual relagdo RS x USS.

Retorno dos Fundos de Investimentos

Os fundos de investimento presentes na carteira sdo regulados, e estdo em conformidade com a legislagao normativa dos investimentos dos RPPS. Além de estarem adequados a execugao da
Politica de Investimentos aprovada para o ano de 2025, também atendem os objetivos de rentabilidade e liquidez pretendidos.

Rio de Janeiro, 16 de fevereiro de 2025.

Mais Valia Consultoria Ltda EPP
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